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I. A konyvvizsgaloi jelentés

eplzc

Audit

KPMG Hungana Kft Telefon: + 36 (1) 887 71 00 e-mall: info@kpmg.hu
Vaci at 99, +36 (1) 270 71 00 Internet: www.kpmg.hu
H-1139 Budapest Telefax: +36(1)887 71 01

Hungary +36(1)270 711 M

Konyvvizsgaloi Jelentés

A Didkhitel Kozpont Rl tulajdonosianak

A Magyar Konyvvizsgidléi Kamara dltal kiadott Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozdsban Osszhangban dllnak a Nemzetkdzi Konyvvizsgilati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben 1évo, a konyvvizsgalatra vonatkozo torvények és
egyéb jogszabdlyok alapjin elvégeztitk a Didkhitel Kozpont Rt. (tovdbbiakban "a Tirsasdg")
2003. évi éves beszamolojdanak a kbnyvvizsgalatat, amely éves beszamolobdl keriiltek levezetésre
a — tokepiacrdl sz616 2001, évi CXX, Torvény 52 §-a szerint a Tdrsasdg dltal elkésziteut Eves
Jelentés 3-10. oldaldn szerepld tdblizatokban bemutatott - Osszesitett pénziigyi kimutatdsok.
2004. mdrcius 9-én kelt fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiinkben korlatozds nélkiili véleményt
adtunk ki arra az éves beszdmoldra, amelybdl az dsszesitett pénziigyi kimutatdsokat késziteuék.
Az oOsszesitett pénzigyi kimutatisok alapjat képezd éves beszdmoléra vonatkozd jelentésiink
ugyanakkor egy figyelemfelhivé megjegyzést tartalmazott hivatkozassal a kiegészité melléklet
azon pontjira, amely a Tirsasig miikédési sajdtossdgaibdl szdrmazd specidlis szdmviteli
elszdmoldsokat és azok hatdsait mutatja be.

Véleményiink szerint a Didkhitel Kozpont Rt. 2003. évi Eves Jelentésében bemutatott, dsszesitett
pénziigyi kimutatdsok minden lényeges osszefiggésben, sszhangban vannak az alapjukat képezd
auditilt éves beszdmoldval.

A Tidrsasig adott idészakban tennallé pénziigyi helyzetének és elért milkddési eredményének,
valamint konyvvizsgdlatunk hatékorének jobb megértése érdekében a pénziigyi kimutatdsok
Osszesitett adatait, az alapjukat képezd teljes éves beszdmoléval és az arrol készitett
kinyvvizsgdloi jelentésiinkkel egyiitt szitkséges olvasni, beleértve az éves beszdmolo kiegészito
mellékletének IL.1. pontjdat is, ahol a Tdrsasig miikodési sajdtossdgaibdl szirmazd specidlis
szamviteli elszamoldsokat és azok hatdsait mutatja be.

Budapest, 2004. dprilis 15.

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

=

& /
» !
u"t_) )

Henye Istvan Boros Jﬁdit- y
Parter Bejegyzetr konyvvizsgdlo
Igazolvany szam: 005374

RPAU Fangan KL, o Autmeiuii w1 Bty oty
incarparated undar tha arian Comparies Act s &
member of KPMG Inemationsl, & Swiss cooparative
Company rogistration: Butspest, ro 01-09-083183



A Diskhitel Kdzpont 2003. évi Eves jelentése

I1. A Didkhitel Kozpont Rt. 2003. évi auditalt mérlege és eredménykimutatasa, a
Tarsasagnal bekovetkezett valtozasok

I1.A) Gazdalkodasi adatok

" A" EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltség eljarassal)

Adatok E Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2002.12.31 2003.12.31 Viltozas

a b [ d

1 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 19 255 20 234 5,1%
2 02. Exportértékesités nettd arbevétele - - -

3 I. _Ertékesités netté arbevétele (01+02) 19 255 20 234 5,1%
4 03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozas - - -

5 04. Sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke - - -

6 I1. AKktivalt sajat teljesitmények értéke (+;-03+04) - - -

7 III. Egyéb bevételek 1377 456 786 219 -42,9%
8 Ebbdl: visszairt értékvesztés - - -

9 Diakhitelezés miatti egyéb bevételek - - -

10 05. Anyagkoltség 36 818 5921 -83,9%
11 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 393 649 164 834 -58,1%
12 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 172 534 114 221 -33,8%
13 08. Eladott aruk beszerzési értéke 10 121 5457 -46,1%
14 09. Eladott ( kozvetitett) szolgaltatasok értéke - - -

15 IV. Anyagjellegii raforditisok (05+06+07+08+09) 613 122 290 433 -52,6%
16 10. Bérkoltség 320 377 313 364 -2,2%
17 11. Személyi jellegii egyéb kifizetések 49 650 42 275 -14,9%
18 12. Bérjarulékok 163 753 92 365 -43,6%
19 V. Személyi jellegii raforditiasok (10+11+12) 533 780 448 004 -16,1%
20 VI. Ertékcsokkenési leiras 68 430 71 981 5,2%
21 VII. Egyéb raforditasok 232 047 874 953 277,1%
22 Ebbdl: értékvesztés 39716 995 -97.,5%
23 Behajthatatlan kovetelés( didkhitel) miatti veszteség 4013 8 815 119,6%
24 A UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+,-II+II1-1V-V-VI-VII) -50 666 -878 918 1634,7%
25 13. Kapott jard osztalék és részesedés - - -

26 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastodl kapott - - -

27 14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - - -

28 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - -

29 15. Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, drfolyamnyeresége 1345 556 3 547 367 163,6%
30 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - -

31 Diakhitel kamatbevétele 1 345 556 3 547 367 163,6%
32 16. Egyéb kapott ( jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 63 767 110 536 73,3%
33 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - - -

34 17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei - - -

35 VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 1409 323 3 657 903 159,6%
36 18. Befektetett pénziigyi eszkdozok arfolyamvesztesége - - -

37 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - - -

38 19. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 1232731 2 834 604 129,9%
39 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - - -
40 Didakhitel finanszirozasi kamatraforditasa 1232731 2 834 604 129,9%
41 20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - - -
42 21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 12 26 793 219662,6%
43 IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+,-20+21) 1232 743 2 861 398 132,1%
44 B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE ( VIII-IX ) 176 580 796 505 351,1%
45 C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+,-A +,-B) 125913 -82 413 -165,5%
46 X. Rendkiviili bevételek - 6 838 -

47 XI. Rendkiviili raforditasok - - -

48 D. RENDKIVULI EREDMENY ( X-XI) - 6 838 -

49 E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+,- C+,-D) 125913 -75 575 -160,0%
50 XII. Adéfizetési kitelezettség 56 376 - -100,0%
51 F. ADOZOTT EREDMENY ( +,- E - XII) 69 537 -75 575 -208,7%
52 22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - - -

53 23. Jovahagyott osztalék, részesedés - - -

54 G. MERLEG SZERINTI EREDMENY ( +,-F+22-23) 69 537 -75 575 -208,7%

Keltezés: Budapest, 2004. marcius 9.
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" A" MERLEG Eszkozok ( aktivak)

Adatok E Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2002.12.31 2003.12.31 Viltozas
a b c e
1 A. Befektetett eszkozok 26 030 316 51 725 455 98,7%
2 I. IMMATERIALIS JAVAK 341774 504 348 47,6%
3 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 240 487 192 391 -20,0%
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0,0%
5 3. Vagyoni értékii jogok 0 113 161 -
6 4. Szellemi termékek 101 287 198 796 96,3%
7 5. Uzleti vagy cégérték 0 0 0,0%
8 6. Immaterialis javakra adott eléleg 0 0 0,0%
9 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0,0%
10 1. TARGYI ESZKOZOK 127 865 116 961 -8,5%
11 1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékil jogok 28 740 37 056 28,9%
12 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 76 851 57 851 -24,7%
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 22 274 22 054 -1,0%
14 4 .Beruhazasok, felujitasok 0 0 0,0%
15 5. Beruhazasokra adott eléleg 0 0 0,0%
16 6. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0,0%
17 11I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 25560 677 51104 145 99,9%
18 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozésban 0 0 0,0%
19 2. Tartésan adott kolcson kapcesolt vallalkozasban 0 0 0,0%
20 3. Egyéb tartos részesedés 0 0 0,0%
4. Egy¢b tartésan adott kdleson egyéb részesedési viszonyban allo
21 vallalkozasban 0 0 0,0%
22 5. Egyéb tartdsan adott kdlcson 25560 677 51104 145 99,9%
23 Tartosan adott kdlesonok ( didkhitel ) 25560 677 51104 145 99,9%
24 6.Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0 0,0%
25 7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0,0%
26 B. Forgéeszkozok 2 431 609 1 848 353 -24,0%
27 I. KESZLETEK 995 1748 75,8%
28 1. Anyagok 0 0 0,0%
29 2. Aruk 995 1748 75,8%
30 3. Készletekre adott eldlegek 0 0 0,0%
31 II. KOVETELESEK 8139 822 138 10001,4%
32 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol ( vevok) 721 2 354 226,6%
33 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 0 0,0%
3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal
34 szemben 0 0 0,0%
35 4. Valtokovetelések 0 0 0,0%
36 5. Egyéb kovetelések 7418 53 141 616,3%
37 6. Diakhitelezés miatti kovetelés 0 766 643 0,0%
38 [1I. ERTEKPAPIROK 279 055 953 017 241,5%
39 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0,0%
40 2. Egyéb részesedés 0 0 0,0%
41 3. Sajat részvények, iizletrészek 0 0 0,0%
42 4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 279 055 953017 241,5%
43 V. PENZESZKOZOK 2143420 71 450 -96,7%
44 1. Pénztar, csekkek 6 360 5665,4%
45 2. Bankbetétek 2143 414 71 090 -96,7%
46 C. Aktiv id6beli elhatirolasok 362 750 1508 429 315,8%
47 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2506 20 756 728.,4%
48 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 1611 471 957 29192,0%
49 3. Halasztott raforditasok 358 633 1015716 183.2%
50 A kovetkezo évekre elhatarolt miikodési koltségek 358 633 695 465 93,9%
51  |Eszkozok dsszesen 28 824 675 | 55082237 91,1%|
Keltezés: Budapest, 2004. marcius 9.
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" A" MERLEG Forrasok ( passzivik)

Adatok E Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2002.12.31 2003.12.31 Viltozas

a b c e
52 D. Sajat téke 2 443 624 2 368 049 -3,1%
53 1. JEGYZETT TOKE 300 000 300 000 0,0%
54 Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0,0%
55 II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0,0%
56 |1 TOKETARTALEK 2200 000 2200 000 0,0%
57 IV EREDMENYTARTALEK -366 400 -248 767 -32,1%
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 240 487 192 391 -20,0%
59 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0,0%
60 VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 69 537 -75575 -208,7%
61 E. Céltartalékok 309 139 1 085 842 251,2%
62 1. Céltartalék a varhato kételezettségekre 0 0 0,0%
63 2. Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0 0,0%
64 3. Egyéb céltartalék 0 0 0,0%
65 4. Diakhitel kockazati céltartalék 309 139 1 085 842 251,2%
66 F. Kotelezettségek 25204 101 50 904 590 102,0%
67 I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0,0%
68 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0,0%
69 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo 0 0 0,0%
70 3. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben 0 0 0,0%
71 II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 24999 950 |-
72 1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 0 0 0,0%
73 2. Atvaltoztathato kotvények 0 0 0,0%
74 3. Tartozéasok kotvénykibocsatasbol 0 24 999 950 |-
75 Tartozasok a didkhitelek refinanszirozasat szolgald kotvénykib 0 24 999 950 |-
76 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0 0,0%
77 5. Egyéb hosszllejarata hitelek 0 0 0,0%
78 Diakhitelek refinanszirozasara felvett hitelek 0 0 0,0%
79 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0,0%
80 7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vall 0 0 0,0%
81 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0,0%
82 I1I. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 25204 101 25904 640 2,8%
83 1. Rovid lejaratt kolesonok 0 0 0,0%
84 Ebbol: az atvaltoztathatd kotvények 0 0 0,0%
85 2. Rovid lejarata hitelek 24779 806 25709 875 3,8%
86 Ebbél: Diakhitelek refinanszirozasara felvett hitelek 24 779 806 25709 875 3,8%
87 3. Vevoktdl kapott eldlegek 0 0 0,0%
88 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol - szallitok 299 236 41877 -86,0%
89 5. Valtotartozasok 0 0 0,0%
90 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcesolt véallalkozassal szember 0 0 0,0%
91 7. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 14 0 0 0,0%
92 8. Egy¢b rovidlejarati kotelezettségek 124 968 61425 -50,8%
93 9. Diakhitelezéssel kapcsolatos kotelezettség 90 91 463 101000,5%
94 G. Passziv idobeli elhatarolasok 867 811 723 756 -16,6%
95 1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 750 000 113 161 -84,9%
96 2. Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 117 811 610 595 418,3%
97 3. Halasztott bevételek 0 0 0,0%

| 98 |Forrasok dsszesen 28824675 | 55082237 | 91,1%|

Keltezés: Budapest, 2004. marcius 9.
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Az adatok rovid értékelése:

A diakhitelt felvevo hallgatok szama 2002. végén megkozelitette a 116 ezer fot, 2003-ban
mintegy 38 ezer didk dontott a hallgatdi hitel felvételérdl, s igy 2003. év végére az iigyfelek
szdma 154 ezer fore emelkedett. A 2002. évi 25.561 milli6 Ft 6sszegli hallgatoi hitelallomany a
2003. évi folyodsitasok kovetkeztében megkétszerezddott €s az év végére az allomany elérte az
51.871 millié Ft-ot. A hallgatéi hitelallomany 2002-ben a mérlegfodsszeg 88,68 %-at adta, mig
2003-ban a diakhitelek részaranya 94,17 %-a emelkedett.

A kotvények forgalomba hozatalanak alapjaul a DK Rt. Igazgatdsdganak 38/2003. (V.9.) Ig.
szamu hatarozata, valamint a pénziigyminiszter 2003. évi koltségvetési torvény 38. §-a alapjan
kiadott, 2003. junius 17-én kelt engedélye szolgal. 2003. szeptember-december iddszakban 4
alkalommal keriilt sor kdtvényaukciora, a Hosszu lejaratu kotelezettségek soron a kibocsatott
kotvények névértéke szerepel.

A koltségvetési torvény elfogadasat kovetden 2002. december 30-an a DK Rt. szamldjan
jovairasra kertiilt 2,12 milliard Ft koltségvetési tamogatas.

2002-ben Téarsasagunk a 2001/2002-es ¢és 2002/2003-as tanévben a hitelt felvevd hallgatok felé
fel nem szamitott kockéazati prémium és miikodési koltséget fedezd prémium miatti bevételkiesés
ellentételezésére a 2002. évi mitkodési koltségekre €s a 2001. évi elhatarolt miikodési koltségre
1.370 milli6 Ft-ot hasznalt fel

Az atadott pénzeszkdzbdl a DK Rt a 2002/2003-as tanévben a hitelt felvevd hallgatok felé fel
nem szamitott kockazati prémium ¢és miikodési koltséget fedez6 prémium miatti bevételkiesés
ellentételezésére 630 millid Ft-ot hasznalt fel, tovabba 120 milli6 Ft-ot az OM eszk6zok
vagyonkezel6i joganak megvasarlasara forditott. A Didkhitel Kozpont Rt. 2003. december 23-an
142 milli6 forint miikodési tamogatasban részesiilt.

E tételek az eredménykimutatasban az Egyéb bevételek soron szerepelnek.

2003. januar 1-vel megkezdodott a hallgatoi hitelek torlesztésének iddszaka, a torlesztorészlet az
50.000 Ft-os minimalbér 6 %-a, azaz 3.000 Ft volt. Emellett az tigyfelek eldtorlesztéssel is
¢lhettek, csokkentve ezzel a hiteliikk futamidejét és a visszafizetendo Osszeget. Az adosoktol
2003-ban osszesen 1.300 millio Ft befizetés érkezett a Didkhitel Kozpont Rt. erre megjelolt
szamlaira, amelybdl 383 millio Ft a kamatbevétel, 917 millio Ft pedig a toketartozast csokkenti.

11.B) A Tarsasdagnal bekévetkezett viltozasok

Dr. Tertak Elemér a Didkhitel Kozpont Rt. Igazgatésaganak tagja, tekintettel kozigazgatasi
allamtitkari kinevezésére, 2003. december 13-ai hatallyal lemondott igazgatdsagi tagsagarol.
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II1. A Tarsasag 2003. évi gazdalkodasa

IIl.a) A DK Rt. 2003. évi gazdalkodasdanak elemzése, értékelése

1. a tevékenységi korben bedllt valtozasok, igy kiilonosen uj tevékenységek, iizletagak,
termékek, szolgaltatasok bevezetése

Az elmult év soran a DK Rt.-nek a hallgatoi hitelezéssel kapcsolatos feladatai jelentésen bdviiltek
az el6zé évekhez képest. Ezen feladatok hatékony ellatdsdhoz a szervezet- és az informatikai
tamogato rendszer fejlesztésére volt sziikség. A feladatokat és a hozza kapcsolédd informatikai
fejlesztéseket a fejezet tovabbi részében foglaljuk Ossze.

Hitelintézetek szerepe

2003. januarjatol az 1996. évi CXII. tv.(Hpt) 5.§ (4) és (6), valamint a 1169/2002. (X.10.) Korm.
hatédrozat 2. pontjanak modositdsa lehetéveé tette, hogy tigyfeleink barmely magyarorszagi
kereskedelmi bankhoz kérhetik a hiteleik folyositasat.

Torlesztés, célzott kamattamogatas, torlesztési kotelezettség sziineteltetése

Az DK Rt. feladatai 0jabb elemekkel bdviiltek 2003. sordan. A legfontosabb koziilik a
torlesztések kezelésével kapcsolatos feladatok ellatasa. A didkhitelezésre vonatkozd
kormanyrendelet 2002. decemberi mddositasa alapjan a hallgatok a jogosultsag megsziinésének
évében, €és az azt kovetd évben a mindenkori minimalbér alapjan torlesztik a hallgatoi hitelt,
vagyis 2003-ra vonatkozoan a havi torlesztd részlet 3.000 Ft (az 50.000 Ft-os minimalbér 6 %-a).
A torlesztési kotelezettségiiket teljesitok és a kotelezettségiiknek eleget tévo hallgatok szama
eltér, hiszen egyes didkok — ,hatralékosok™ - a torlesztési kotelezettségiiket nem vagy csak
részben teljesitik, valamint a célzott kamattdmogatasban, illetve a rokkantsagi és baleseti
rokkantsagi nyugdijban részesiild Hiteligénylok jogosultak a torlesztési kotelezettségiik
sziineteltetésére. A Rendelet szabalyoz olyan ¢€lethelyzeteket (GyES, GyED, sorkatonai szolgalat,
stb.), amikor az {igyfél kamattartozasat az dllam dtvdllalja. Igy 2003. januarjaban megkezdédtek
az eldkésziiletek ezen funkciok hatékony mitkodésének eldsegitésére. Elsd 1épésként azon allami
szervekkel kellett szerzddniink, akik kozvetleniil kapcsolodnak a célzott kamattamogatas
(CKT)és a torlesztési kotelezettség sziineteltetése (TKSZ) funkciokhoz. gy egyiittmiikodési
megallapodast kotottiink a Honvédelmi Minisztériummal, a Foglalkoztataspolitikai és Munkaiigyi
Miniszteriummal, az Egészségiigyi, Szocialis és Csaladiigyi Minisztériummal és a Magyar
Allamkincstarral. A Rendelet a Magyar Allamkincstdr részére a célzott kamattimogatasi
kérelmek elbirdlasa tekintetében hatdroz meg feladatokat, igy a DK Rt.-nek a CKT esetében
tulajdonképpen nyilvantartd szerepe van. A TKSZ esetében ezen feliil a DK Rt.-nek dontéshozo
szerepe is van, de mivel ez csak CKT-val egyiitt igényelhetd, ezért tulajdonképpen igazodni kell
a Magyar Allamkincstar dontéséhez.

2003. soran az I. negyedévben mintegy 836 f0, a II. negyedévben mintegy 991 {6, a III.
negyedévben 882 f6, 2003. utols6 negyedévében 1.043 {6 kért és jutott célzott
kamattamogatashoz.
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2. jegyzett toke, toketartalek, eredménytartalék, lekotott tartalék, mérleg szerinti eredmeény és

céltartalékok valtozasa

Sajat toke elemeinek alakuldsa 2003-ban

Megnevezés 2002.12.31 | Novekedés | Csokkenés | 2003.12.31
Sajat toke 2 443 624 117 634 193 209 2 368 049
1. Jegyzett toke 300 000 300 000
I1. Jegyzett, de még be nem fizetett toke
111. Toketartalék 2 200 000 2 200 000
IV. Eredménytartalék -366 400 117 634 -248 767
V. Lekotott tartalék 240 487 48 097 192 391
VI. Ertékelési tartalék
VI. Mérleg szerinti eredmény 69 537 145112 =75 575

A 2003. év soran a Jegyzett tokében, illetve a Toketartalék 6sszegében nem tortént valtozas, ezek
mérlegértéke rendre 300.000, illetve 2.200.000 ezer Forint.

Az Eredménytartalék éves 117.633 ezer Forintos nodvekedését két tényezd eredményezte.
Egyrészt atvezetésre keriilt a 2002. év 69.537 ezer Forint Mérleg szerinti eredménye, masrészt az
alapitas-atszervezés aktivalt értékének csokkenése miatt a Lekotott tartalékbol 48.096 ezer Forint
keriilt feloldasra az Eredménytartalékkal szemben. Ez az 6sszeg az 6t év alatt leirandd Alapitas-
atszervezés aktivalt értéke utdn elszamolt targyévi értékcsokkenés. Lekotott tartalékkal
kapcsolatos mas mozgéas nem mertilt fel az év soran.

A Tarsasag 2003. évi Mérleg szerinti eredménye -75.575 ezer Forint, amely kapcsan
hangstlyozando, hogy a Diadkhitel Kozpont Rt. a vonatkozd Kormanyrendeletek értelmében nem
nyereségorientalt szervezet.

2003. évben a Kormany 238/2003. (XII. 17.) rendeletével modositotta, kiegészitette al 19/2001.
(VI. 30.) Kormanyrendeletet, amelyben rendezésre keriilt a didkhitelekre torténd céltartalék
képzése, felhasznalasa. A Diakhitel Kozpont Rt. a Didkhitelek kockazati céltartaléka képzésekor
aktuariusi szamitasokra tamaszkodik. A céltartalék képzés a szamitds alapjan varhatdéan
visszafizetésre nem keriil6 hitelallomany fedezetére torténik. A hiteldllomany teljes kockazatat és
az ennek fedezetéhez sziikséges éves céltartalék képzési mértéket a Didkhitel Kozpont Rt. évente
feliilvizsgalja.

Céltartalék alakulasa 2003-ban

Megnevezés 2002.12.31 | Coltartalék | Céltartalék | Hitelezési 0,5 15 5

felszabaditas képzés veszteség leiras
Didakhitelekkel kapcsolatos hitelezési kockazat 309 139 785 174 8471 1 085 842
Osszesen: 309 139 0 785174 8 471 1 085 842

A 2003. év soran céltartalék képzés csak a Didkhitelekkel kapcsolatos hitelezési kockazat miatt a
hitelek 2003. évi atlagallomanyara tortént 785.174 ezer Forint 6sszegben. Ennek megfelelden a
mérlegben 2003. december 31-én kimutatott 1.085.842 ezer forint Diakhitel kockazati céltartalék
a 2003. évi torlesztésekkel csokkentett 4tlagos kovetelés dllomany aktudrius altal szdmitott 2%-os
meértéket tiikrozi.
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3. befejezett vagy folyamatban lévé beruhazasok

A 2003. évi aktivalasok kozott az alaptevékenység teljes korli ellatdsdhoz sziikséges, szinte
kizarolag 2002-rdl athuzodo, de mar tovabb nem halaszthatd fejlesztési igényiink mellett, a 2003.
januar 1-jétdl beindul6 0j tevékenységekhez kapcsolodo fejlesztéseket tiintettiik fel.

A hallgatok 2003-t6l €lhetnek a szabad bankvalasztas lehetdségével, s ebbdl adoddan a DK Rt.-
nek fel kellett késziilnie arra, hogy a hallgatoi hitelt barmely, a didk altal megjelolt kereskedelmi
banknak tudja folyositani. Els6 alkalommal 2003. marcius 15-én folyositottuk a diakhitel
Osszegét az ligyfeliink igénye szerinti folydszamlara.

Az informatikai rendszer tovabbfejlesztésére vonatkozo, a szamlavezetd rendszerrel 6sszefiiggd
fejlesztéseket 2003-ban folytattuk. Az informatikai fejlesztések koziil a legjelentésebb modul a
torlesztési rendszer, amely magaba foglal sok mas kapcsolédd funkcidt is (,,Célzott
kamattamogatasi és torlesztési kotelezettség sziineteltetése”), amely a 2003-ban indult Uj
tevékenységek ellatast biztositja. E fejlesztés keretében a Tanulmanyi Osztalyokkal valo
kapcsolattartas elektronikus csatlakozo feliiletének kialakitasa is lezajlott.

Az egyéb fejlesztések kozé sorolt Elektronikus Dokumentumkezelé rendszer, a Vezetdi
Informacios Rendszer, Internet, intranet portal szakmai elékészitése 2003. évben megkezd6dott.

A bérelt ingatlanhoz kapcsolodo aktivalt eszk6zok kozott a beléptetd- €s tlizvédelmi rendszer,
valamint a 2003-ban indult tevékenységek ellatasdhoz sziikséges irodahelyiségek kialakitasa
szerepel.

A 2003. évben belépé munkavallalok munkadllomasainak kialakitasat és egyes informatikai
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hardver eszk6zok sziikséges korszeriisitését elvégeztiik.

Az egyéb berendezések ¢és felszerelések kozott az alaptevékenység ellatasahoz nélkiilozhetetlen,
tobbnyire kis értékii irodai eszkdzok szerepelnek.

2003. évi aktivalasok

megnevezes Osszesen
immateridlis javak 251992273
ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értékii jogok 10 747 697
miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 13 577 285
egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 5252931
Osszesen 281570 186

A 2003. évben elvégzett fejlesztések az informatikai stratégiai szempontokkal Osszefiiggden
szakmai prioritasok szerint zajlottak, a szervezet er6forrasainak korlatai miatt szamos fejlesztés a
kovetkezd évben valdsul meg, azonban az elékészitésiik mar 2003-ban megkezdddott.

4. felvett hitelek alakulasa, a likviditdsi helyzet elemzése

A didkhitelezés 2003. januar-junius iddszaki finanszirozasat a DK Rt. bankhitelbdl biztositotta. A
nyilvanos hitelpalyazatok sikeresek voltak, melyet aldtdmaszt az a tény, hogy az érdekl6dok
szamos palyazatot nyujtottak be, s a nyertes palydzatok BUBOR-hoz mért kamatfelara kedvezd
volt. A DK Rt. 2003. januar-junius idészakban 4 kereskedelmi bank ajanlatat fogadta el. A
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Térsasadg 2003. szeptemberétdl a hallgatoi hitelek finanszirozasat koétvénykibocsatasi program
keretében valodsitotta meg, amelyet kiegészitett egy likviditasi hitelkeret. Emellett a hallgatoi
hitelek folyositasa 2003-ban a Magyar Fejlesztési Bank Rt.-vel kotott kolesonszerzédéssel is
biztositott volt.

A hallgatéi hitelrendszer finanszirozasat a DK Rt. 2003-ban maradéktalanul megvalositotta, a
hallgat6i hitelek folyositasa, a felvett kereskedelmi banki hitelek toketorlesztése, a kamatok

megfizetése hataridében megtortént, a Tarsasag likviditasi helyzete stabil.

A hitelallomany és a felvett hitelek 2003. évi alakulasa (Ft)

L. negyedév I1. negyedév IIL. negyedév IV. negyedév
Hitelallomany 33216 779 328 38219 875249 38 141 875 249 25709 875 249
Hitelfelvételek 8 721 973 063 13 228 068 984 80 000 000 4265 000 000

A Didkhitel Kézpont Rt. mikddését vizsgalva likviditasi helyzete 2003-ban és jelenleg is
megfeleld, melyet a 2003 végi 990 millio Ft névértéki befektetett diszkont kincstarjegy allomany
¢és a pénzforgalmi szamla jelenlegi kozel 23.476 ezer Ft-os egyenlege is mutat. A Téarsasdg a
didkhite] kamatdban 2003. évben nem szamitott fel miikddési koltségelemet, igy a
kamatbevételek nem nyujtottak fedezetet a miikodési koltségekre. A Didkhitel Kézpont Rt. mint
szervezet finanszirozasanak forrasa alapvetden a sajat toke fel nem hasznalt része, valamint a
2002. végén a Pénziigyminisztériumtol kapott mitkodési tamogatas.

A Diakhitel Kozpont Rt., mint szervezet, 2003. évi miikodési koltségét a beruhdzasi tervben
szerepld, 2003-ban megvalositandd — alapvetden sziikséges - beruhdzésait sajat forrasbol
finanszirozta.

A tarsasag likviditasi helyzetét folyamatosan figyelemmel kisérjiik, a rendelkezésre allo szabad
pénzeszkozoket befektetjilk, igy minimalis, a targyhonapban a miikodési koltségekre és a
beruhazasi kiadasokra forditand6 6sszeget tartunk a nem kamatozo pénzforgalmi szamlén.

5. pénziigyi adatok elemzése (bevételek, raforditasok, eredmény, eszkoz-forras kapcsolatok)

Legfontosabb mutatoszamok 2002/2003

Mutato Tartalma 2002.12.31 | 2003.12.31

E/D Sajat toke / Idegen toke 9,70% 4,65%
D/E Kotelezettségek / Sajat toke 10,31 21,5

Tokeer6sség E/(D+E) Sajat toke / Mérlegfoosszeg 8,48% 4,30%
Likviditasi mutato Forgoeszkdzok / Rovid lejarath kotelezettségek 9,65% 7,14%
Likviditasi gyorsrata (Forgbeszkozok - Készletek) / Rovid lej.kot. 9,64% 7,13%
Toékearanyos jovedelmezoség (ROE) Adozott eredmény / Sajat toke 2,85% -3,19%
Eszkdzaranyos jovedelmezdség (ROA) Adozott eredmény / Eszkdzok 0,24% -0,14%
Miikodési hatékonysag I. Miikddési koltség / Osszes eszkoz 4,22% 1,47%
Miikodési hatékonysag I1. Miikodési koltség / Kamatbevétel 86,23% 22,16%

A csokkend Sajat toéke / Idegen tdke ardny, illetve novekvd Tokefesziiltség mutaté oka a
kotelezettségek novekedése, amit a hitelrendszer finanszirozasi igénye indokol. Ezen beliil is a
Hosszu lejarata kotelezettségek allomanya emelkedett a kotvénykibocsatason keresztiil torténd
tokebevonds soran, mintegy 25.000 ezer Forinttal. A hitelezk szempontjabol a mutatok ilyen
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iranyu valtozdsa nem tekinthetd negativ jelenségnek, hiszen a Tarsasdg kotelezettségeiért az
allam a vonatkozé Kormanyrendelet értelmében készfizetd kezességet vallal.

A likviditasi mutatok specialis megitélés ald esnek, hiszen a Tarsasag fo tevékenysége a Diakhitel
nyujtasa, amely éven tuli eszkoznek mindsiil, ezért a forgdeszkoz allomany csekély.

Szintén a Tarsasag specidlis jogallasabol kovetkezOen — nem nyereségorientalt szervezet 1évén —
az Adozott eredményt tartalmazd jovedelmezOségi mutatok hagyomanyos értelmezésének
jelentdsége kicsi, azok kivanatos értéke nulla koriili.

A miikddési hatékonysagot tekintve szembetiind javulas figyelhetd meg a 2003. évben, ami a
kamatbevételek jelentds novekedésének, valamint a targyévre elszamolt miikodési koltségek
csokkenésének koszonhetd. A kamatbevételek a kovetkezd években a hitelkihelyezés dinamikajat
kovetve novekedni fognak, mig a miikddési koltségek emelkedése minden bizonnyal ezen iitem
alatt marad, tovabb novelve a miikodés hatékonysagat.

A Diékhitel Kozpont Rt. specialis elszamolasai

A Diakhitel Rt. Szamviteli Politikdjdban foglaltak szerint a tarsasdg mérlegének, &s
eredménykimutatasanak a szamviteli torvény altalanos eldirasainak megfelelé formaban kell
elkésziilnie, mivel azonban a tarsasag alaptevékenysége hitelnyujtas, igy a tarsasag vagyoni,
pénziigyi €s jovedelmi helyzetének bemutatasara a hitelintézetek szamara eléirt mérleg és
eredménykimutatas séma megfelelbb lenne.

Annak érdekében, hogy a tarsasdg szadmviteli torvény szerinti beszamoldja megfeleléen
tartalmazza a diakhitelezéssel kapcsolatos tevékenységre vonatkozd informacidkat, egyes mérleg,
¢s eredménykimutatas sorok tovabbrészletezésre keriiltek, tovabba 1j sorok keriiltek felvételre.

A Didkhitel Kozpont Rt. specidlis elszdmolasait a Tarsasag 2003. évi beszamoldja - Kiegészitd
mellékletének II.1. pontja - részletezi.

6. tizleti kapcsolatok (vevok, szallitok) alakuldasa

Vevokapcsolatok alakulasa

A didkhitel, mint kiilonleges termék értékesitése nem jelent vevOkapcsolatot a szo klasszikus
értelmében.

A Szamviteli Torvény szerinti vevOkkel szembeni kapcsolatot, koveteléseket 2001. és 2002.
évben a Magyar Posta Rt.-vel torténd elszamoléasok jelentették, nagysagrendje nem szamottevo.
2003. januarjatol az 1996. évi CXII. tv.(Hpt) 5.§ (4) és (6) valamint a 1169/2002. (X.10.) Korm.
hatérozat 2. pontjanak modositasa lehetdvé tette, hogy a Didkhitel Kozpont Rt. altal a bankok és
szovetkezeti hitelintézetek szamara kozzétett felhivas alapjan a Magyar Postan kiviil 7
kereskedelmi bankkal és 106 takarékszovetkezettel egyiittmiikodési megallapodast kossiink, igy a
diakok az egyiittmiikddo bankoknal is leadhassak hiteligénylési adatlapjaikat, valamint az dsszes
magyarorszagi kereskedelmi bankhoz kérhetik a hitel folyodsitasat. Az egylittmiikodé bankok és
takarékszovetkezetek vallaltdk, hogy kedvezményes bankszdmla vezetési kondicidkat
biztositanak a diakhitelt igénylok részére, tovabba vallaltak azt, hogy fidkhalozatukban
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értékesitik az igényléshez sziikséges adatlapokat. Egyes kereskedelmi bankok nagyobb
érdeklédésre szamitva eldre, egy nagyobb mennyiségben megvasaroltak az adatlapokat, mig azon
hitelintézetek, akik nem szamitottak nagy érdeklddésre csak bizomanyosi értékesitést vallaltak.
Szamos hitelfelvevd €It a rendszer modositasdval jard szabad bankvalasztassal. Az intézkedés
népszeriségét igazolni latszik, hogy mar 2003. marciusdban 15 bankhoz ¢és 29
takarékszovetkezethez kérték a hitelilk folyositasat, 2003. decemberére 19 bank és 132
takarékszovetkezetre boviilt.

A Térsasdg 2003. janudr 1.-t6]1 a diakhitelek folydsitdsdban résztvevd bankokkal,
takarékszovetkezetekkel is kapcsolatban all, szintén a diakhitel csomagok és modositd adatlapok
értékesitése jogcimén. A nyomtatvanyok értékesitésébol szarmazo bevétel mintegy 20 millid Ft.

Szallitdi kapcsolatok alakuldsa

A Térsasag a mikodéséhez kapcsolodd beszerzésekkel kapcesolatos dontések meghozatalakor a
koltség-hatékony gazdalkodast tekinti alapelvnek.

A szallitoi tartozasok kiegyenlitése hataridében megtortént/megtorténik.

A Térsasag kotvény kibocsatasi programjdban Program Szervezdi szerzddés keretében
kapcsolatban all az Allamadésag Kezeld Kozponttal (AKK). Az AKK és a DK Rt. szerzédéses
kapcsolata a 119/2001 (VI. 30.) Kormanyrendelet 19. § (6) bekezdésén alapul, anyagi juttatassal
azonban nem jar. A megbizasi szerzddés targya kibocsatasok szervezése és befektetési
szolgéltatasok elvégzése.

A DK Rt. 2003. évben induld 69,5 millidrd Ft keretosszegii kotvény-kibocsatasi programjaval
kapcsolatos forgalmazoi feladatok ellatdsara az AKK Rt. és a Forgalmazok kozott megéllapodas
jott létre. A megallapodés alapjan a forgalmazoi dijat, a jegyzési garanciavallalas dijat és az
arjegyzési dijat a Megbizottak altal szabalyszertien kiallitott szadmla alapjan a Didkhitel Kézpont
Rt. megfizeti.

7. piaci pozicio alakulasa, a valtozasok értékelése

A DK Rt. olyan, a magyar piacon egyediilallo terméket biztosit, amelynek versenytarsa nincs. igy

crer

A hallgatoi hitel két éves mitkodési torténete elegendd volt ahhoz, hogy a hitelfelvétel, mint
pénzszerzési lehetdség, beépiiljon az egyetemistak és fOiskolasok varakozasaiba. A DK Rt.
promocids eréfeszitéseinek hatasara az allitas igaz a belépd évfolyamokra is. Ezt bizonyitja, hogy
az elsds évfolyamokban magasabb és minden évben ndvekvo a hiteligénylési arany, mint a felsés
évfolyamokban.

A 2004. évre vonatkozoan 35-40 ezer 6 0j hitelfelvevével szamolunk, igy varakozasaink szerint
a hiteligénylok szdmanak novekedési titeme a 2003. évi adatokhoz viszonyitva nem fog valtozni.
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8. alkalmazotti létszam alakulasa

A Didkhitel Kozpont Rt. alaptevékenységének sajatossaga, hogy a hitelfolyositasi, hitel-
nyilvantartasi, ligyfélszolgalati, konyvelési feladatokbdl adodéan dontden éldmunka igényes. A
2003-ban beindult 1 tevékenységekkel jelentkezd tobbletfeladatok (torlesztéskezelés, beszedés,
behajtas, célzott kamattdmogatés, torlesztési kotelezettség sziineteltetése) ellatdsat a Tarsasag
dontéen kozépfoku végzettségli alkalmazottak felvételével valdsitotta meg. A 2003. évet
kovetden a 1étszdm mar jelentdsen nem valtozik, mivel ez évben kialakult az optimalis szervezeti
felépités ¢és a hitelfelvevéi 1étszdm nodvekedése, mar nem indokol tovéabbi jelentds
létszambovitést.

A 2003. évi alkalmazotti 1étszam alakulasa
2002. 2003. I. 2003.1I. 2003.1III. 2003.1IV.

megnevezes ., i i i )
évvége negyedév negyedév negyedév negyedév
belépdk 12 4 8 4
1étszam az idGszak végén 64 76 80 88 92

A Didkhitel Kozpont Rt. 2002. december 31-i zar6 létszdma 64 f6. 2003. évben 28 6
felvételére kertilt sor, ezzel a 2003. év végi zard 1étszam 92 6.

9. befektetésekben bekovetkezett valtozasok, a konszoliddacioba bevont tarsasagok gazdasagi,
pénziigyi helyzetének bemutatdsa

A Diakhitel Kézpont Rt. szabad pénzeszkozeit kizarolag a Magyar Allamkincstarnal vasarolt
rovid lejaratt allampapirokban tartja. A DK Rt. mas befektetéssel nem rendelkezik.

10. tizletpolitikai tervek

A Diékhitel Rt. alapvetd célja 2004-ben tovabbra is az iigyfelek szamanak novelése. Az év
folyaman Osszesen mintegy 35.000 0j hiteligénylé belépésére szamitunk, igy 2004. végére
tigyfeleink szama eléri a 186.000 fot. Ezzel a felsdoktatasban tanuld hallgatok, azaz a potencialis
tigyfelek megkozelitden 1/3-a tarsasagunk tigyfele lesz.

Az tligyfélszam novelése nem Oncél. A Didkhitel Rt. jogszabalyban megfogalmazott kiildetése,
hogy az egyetemi, féiskolai hallgatok minél sz¢lesebb kore szamara, minél kisebb koltséggel, az
adott idészakban elérhetd legalacsonyabb kamat mellett tegye lehetdvé a didkhitel felvételének a
lehetdségét. Minél nagyobb az ligyfélszam, annal kisebb a rendszer egy fore esé mitkddtetési
koltsége, ami jotékony hatdssal bir a kamatok alakuldsara.

2004-ben mintegy 40-45 ezer fére né azon iigyfeleink szdma, akiknek tanulmanyaik befejezését
kovetéen meg kell kezdeniiik hiteltartozasuk torlesztését. A 2003. évben kialakitott beszedési
rendszer eddigi miikodési tapasztalatainak felhaszndlasaval tovabb javitjuk a beszedéshez
kapcsolodd ligyfél-tdjékoztatds mindségét és a beszedés hatékonysagat. A torlesztések
megfizetésének kényelmesebbé tételét €s hatékonysaganak javitasat szolgalja a csoportos
beszedési megbizas lehetdségének tervezett megteremtése. Elsd izben 2004-ben fog megtorténni,
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hogy a tartozasukat felszolitdsunk ellenére sem fizet6k adatait behajtas céljabol atadjuk az
APEH-nak.

Szintén elsé alkalommal keriil sor ez év 6szén a 2002-ben torlesztési szakaszba Iépett
hitelfelvevok 2003. évi jovedelmi adatainak APEH-tol torténd atvételére. Ezekbdl a jovedelmi
adatokbol a Didkhitel Kozpont kiszamitja az egyes ligyfelek 2005-ben fizetendé havi torlesztd
részleteit. Fontos iizletpolitikai célunk, hogy e folyamatot zdkkendk nélkiil, probléma- és
panaszmentesen lebonyolitsuk.

Javitani kivanjuk a felsdoktatasi intézményekkel valo egyiittmiikodésiink hatékonysagat és
szinvonalat, tovabba a kolcsonos érdekek mentén bdviteni kivanjuk az egyiittmiikodés hatokorét
is. Eddig kihasznalatlan lehetdségeket latunk az adat- ¢és informaciocsere, a hallgatoi
szolgéltatasok és a marketing terén.

A 2004. évre tervezett informatikai fejlesztéseinkkel els6sorban az iigyfélkiszolgalas mindségét
¢és belso tigyviteli folyamataink hatékonysagat kivanjuk javitani.

A hallgatoi hitelezés pénziigyi forrdsainak eldteremtése a Didkhitel Rt. feladata. A tarsasag altal
kezelt hitel- és kotvény portfolid nagysaga az év végére varhatdan eléri a 78 Mrd Ft-ot, ami
megkdzelitden 27,5 Mrd Ft-os novekedést jelent az év folyaméan. A finanszirozas 6 eszkozei
tovabbra is a belfoldi kotvény kibocsatasok és hitelfelvételek lesznek, de az atlagos forraskoltség
alacsony szinten tartasa és a finanszirozasi kockazatok kezelése érdekében tovabb keressiik egyéb
instrumentumok alkalmazasanak a lehetdségét is.

11. a tarsasag gazdalkodasanak kiemelt kockazati tényezoi

A Térsasag finanszirozasi igénye dinamikusan nd, a kihelyezett hitelek torlesztésébol szarmazo
bevételek az elkovetkezd 15-20 évben eldreldthatdéan még nem nyujtanak elégséges fedezetet a
Tarsasag hitelfelvételbdl €s kotvénykibocsatasbol szarmazd kotelezettségeinek teljesitésére, a
lejaro hitelek és kotvények torlesztése tjabb adossagfelvételbdl finanszirozhato, igy szamolni kell
a megujitasi kockazattal.

A Térsasag nagy volumeni forrassziikséglete miatt azzal szdmolunk, hogy kozéptavon a hazai
pénz-és tokepiacrol nem lehet maradéktalanul biztositani a sziikséges finanszirozast, ezért a
Térsasagnak kiilfoldrdl kell forradsokhoz jutnia.

A beszedési rendszer hatékonysaga alapvetden befolydsolja az alaptevékenységbdl szarmazo
bevételek nagysagat. 2003. januar 1-jén kezdddott meg a Rendelet altal meghatarozott
kritériumoknak megfeleld ligyfelek torlesztési kotelezettsége. Eddigi tapasztalatink alapjén, a
hitelfelvevok fizetési hajlandosagat megfelelonek itéljiik.

111.b) A forgalomba hozatal céljanak megvaldsulasa

A forgalomba hozatal célja a hallgatoi hitelrendszer finanszirozéasa, ennek keretében elsdsorban a
hallgatoi hitelekhez sziikséges uj forrasok bevonasa; a hallgatoi hitelek forrasaul jelenleg is
szolgalo, 2001. oktdbere oOta keletkezett bankhitel-allomany, tovabba a jovoben felvételre, illetve
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lehivasra keriild bankhitelek szerzddés szerinti, illetve elOtorlesztésének refinanszirozasa;
valamint a bankhitelek kamatfizetéseinek refinanszirozasa.

A DK Rt. a 2006/01 Kdotvénysorozat 2006/01-1 Részletének 2003. szeptember 23-ai aukciojat
eredményesnek nyilvanitotta. Az értékesitésre felajanlott mennyiség 10.000 milli6 Ft, az aukcion
benyujtott 98 érvényes ajanlat mennyisége mintegy 38.000 millié Ft volt. Az aukcion elfogadott
ajanlatok mennyisége 9.999,99 millié Ft volt. A szeptemberi kibocsatas révén befolyt 0sszeg
9.901,5 millio Ft.

A DK Rt. a 2006/01 Kotvénysorozat 2006/01-2 Részletének 2003. oktober 7-ei aukcidjat
eredményesnek nyilvanitotta. Az értékesitésre felajanlott mennyiség 10.000 millio Ft, az aukcion
benyujtott 78 érvényes ajanlat mennyisége mintegy 32.800 millio Ft volt. Az aukcién elfogadott
ajanlatok mennyisége 9.999,99 milli6 Ft volt. Az oktdberi kibocsatds révén befolyt Osszeg
9.960,9 millio Ft.

A Didakhitel Kozpont Rt. a 2003. november 4-ei kdtvényaukceiot eredménytelennek nyilvanitotta,
tekintettel a Didkhitel Rt. kotvényprogram tajékoztatdjaban a Kibocsatod részére fenntartotta azon
jogra, amelynek értelmében a jegyzésre, illetéleg az aukciora beérkezett ajanlatok fliggvényében
— a Kibocsatdé szamara kedvezOtlen piaci események, valtozdsok esetén, igy kiilondsen az
allampapir piaci hozamok legalabb 0,5 %-os elmozdulasa, vagy a beérkezett érvényes ajanlatok
Kibocsato altal értékesitésre felajanlott mennyiségnél alacsonyabb mértéke esetén — a jegyzést
vagy az aukcidt eredménytelennek nyilvanitsa.

A DK Rt. a 2006/01 Ko&tvénysorozat 2006/01-3 Részletének 2003. december 9-ei aukcidjat
eredményesnek nyilvanitotta. Az értékesitésre felajanlott mennyiség 5.000 milli6 Ft, az aukcion
benyujtott 49 érvényes ajanlat mennyisége mintegy 16.700 millié Ft volt. Az aukcién elfogadott
ajanlatok mennyisége 4.999,97 milli6 Ft volt. Az oktdberi kibocsatas révén befolyt Osszeg
4.751,0 milli6 Ft.

A Didkhitel Kozpont az aukcidk soran befolyt ellenértéket a 2003. évi hallgatéi hitelek
finanszirozasara, a 2003-ban lejaro hitelek toke- €s kamattartozdsanak megfizetésére, az esedékes
kamatok megfizetésére és a fenndllo kereskedelmi banki hitelek el6torlesztésére forditotta.

A kotvénykibocsatasbol befolyt 6sszeg felhasznalasa

pénziigyi teljesités idopontja 2003.09.29 2003.10.13 2003.12.11
Pénziigyi teljesités 9901 522 866 9 960 881 670 4 750 960 606
Hallgato6i hitelek folydsitasara 0 7088954000 1749271 000
Hitel torlesztésre 9271516 000 2871927670 3001 689 606
Kamatfizetésre 630 006 866 0 0

A DK Rt. 2003-ban 6sszesen 25 milliard Ft névértékben hozott forgalomba DK 2006/01
kotvényt. A kotvényprogram keretében torténd kotvénykibocsatas biztosithatja, hogy a Tarsasag
hitelallomanyat fokozatosan leépitve kizarolag kotvénnyel finanszirozza a hallgato6i hitelrendszer
muikodését. A kiilonbozo idépontokban kibocsatott fix és valtozd kamatozasu és eltérd
futamidejii kotvények lehet6vé teszik, hogy a DK Rt. forrasszerkezete egyre inkabb kdzelitsen az
eszkozoldal lejarati szerkezetéhez.

15



A Diskhitel Kdzpont 2003. évi Eves jelentése

II1.c) A kibocsato értékpapir strukturdjanak valtozdsa

1. a tarsasag altal a targyévben kibocsatott értékpapirok adatai

A kotvény bemutatésa:
Kotvények névértéke:
Kotvények tipusa:

Az eldallitas modja:
Kibocsatas napja:
Futamido:

Lejarat napja:
Kamatozas:

Kamat mértéke:

Kamatfizetés gyakorisaga:

Torlesztés:

Allami Kezesség:

10.000,- Ft, azaz tizezer forint

Névre sz616 kotvények

Dematerializalt értékpapir;

2003. szeptember 29.

2 év és 109 nap (hatralévo futamido: 2 év és 36 nap)
2006. januar 16.

A Kotvény fix kamatozasu.

A kamat mértéke évi 8%.

A kamatfizetés évente, minden naptari év januar ho 16.
napjan esedékes.

A névérték visszafizetése lejaratkor, egy Osszegben
esedekes.

A 2003. évi koltségvetési torvény 38.§-a alapjan a

magyar allam a kozponti koltségvetés terhére készfizetd
kezességet vallal a  Kibocsatd6  azon  fizetési
kotelezettségeire, amelyek a belfoldrdl és kiilfoldrdl, a
didkhitelezési rendszer finanszirozasa érdekében felvett
hiteleibdl, illetve kdtvénykibocsatasaibol erednek.

A 2003. évi DK2006/01 kotvényaukciok
megnevezeés DK2006/01-1 DK2006/01-2 DK2006/01-3
2003.09.23 2003.10.07 2003.12.09
2003.09.29 2003.10.13 2003.12.11
2006.01.16 2006.01.16 2006.01.16

az aukcid id6pontja
a teljesités idépontja
lejarat napja

értékesitésre felajanlott mennyiség (mFt) 10 000,00 10 000,00 5 000,00
a benyujtott érvényes ajanlatok menyisége mFt 37 936,19 32 842,48 16 731,78
az elfogadott ajanlatok menyisége (mFt) 9 999,99 9999,99 4 999,97
Maximalis éves hozam (%)-AKK-ISMA: 8,55 8,40 11,75
Minimalis éves hozam (%)—AKK—ISMA: 8,42 8,33 11,65
Atlagos éves hozam (%)-AKK-ISMA: 8,52 8,38 11,73
Maximalis eladasi ar (%): 99,2208 99,3992 93,5530
Minimalis eladasi ar (%): 98,9621 99,2614 93,3849
Atlagos eladasi ar (%): 99,0153 99,3021 93,4198
Benyujtott ajanlatok (db): 98 78 49
Elfogadott ajanlatok (db): 24 24 16
Allokaciods arany (%): 39,4877 10,1120 74,6470

Valamennyi kotvénysorozat a BET-re bevezetésre keriilt.
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2. a forgalomban levo eértékpapirokhoz kapcsolodo jogok évkozi valtozasanak részletes
leirdsa
A forgalomban 1évé értékpapirokhoz, DK 2006/01 kotvényekhez kapcsolodd jogok évkozben
nem valtoztak.

3. a kibocsato vezeté allasu személyeinek a kibocsato altal kibocsatott értékpapir tulajdona

A Kibocsatd vezetd allasu személyeinek tulajdondban nincs Kibocsato altal kibocsatott
értékpapir.

II1.d) A vezeté dllasu személyek bemutatisa a hatdilyos Szervezeti és Miikiodési szabdlyzat
szerint

Csillag Tamas, vezérigazgato

Juhasz Gyorgy, vezérigazgato-helyettes
Féabian Tamas, vezérigazgatd-helyettes
Csillag Dezsd, jogi és igazgatasi igazgatd
Kassai Attila, informatikai igazgaté

Berlinger Janos, hitelezési igazgatod
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FELELOSSEG

A jelen 2003. évi Eves jelentést a Tpt. 53. § (1)-(2) bekezdéseinek megfelelden alairom, és a jelen
2003. évi Eves jelentésben szerepld informacioért felelésséget vallalok. A jelen 2003. évi Eves
jelentés a valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel birnak.

Budapest, 2004. éprilis 19.
A’

Csillag Tamas
vezérigazgato

Diakhitel Kozpont Részvénytarsasag
Kibocsato
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